اعداد و تحليل الكشوفات المالية.
الدفاتر المحاسبية لمؤسسة " السعادة " لدورة 2018 استخرجنا المعلومات التالية :
· باعت المؤسسة 10000 وحدة بسعر 250  للوحدة
· المشتريات المستهلكة = 1200000  
· معدل الإدماج = 40% 
· إعانات الاستغلال معدومة
· أعباء المستخدمين ، الضرائب والرسوم والمدفوعات المماثلة تمثل 35% و25% من إجمالي فائض الإستغلال () على الترتيب .
· المخصصات للاهتلاكات والمؤونات وخسائر القيمة = 450000  
· الاسترجاعات عن خسائر القيمة والمؤونات = 85000  
· عناصر غير عادية – منتوجات = 100000 
·  (
AIT KAKI  A / HAKIM
LYCEE  NOUR  ELMALEK
)عناصر غير عادية – أعباء = 75000  
· المنتوجات العملياتية الأخرى = 210000  
· الأعباء العملياتية الأخرى = 220000  
· الأعباء المالية = 125000  
· الضريبة على النتائج العادية = 25% 
· الضريبة على النتائج العادية = 75000  
بالإضافة إلى المعلومات السابقة استخرجنا من الميزانية الختامية ما يلي :
· رؤوس الأموال الخاصة = 3000000  
· الاقتراضات والديون المماثلة = 906250  
المطلوب :
1) إعداد حساب النتائج حسب الطبيعة مع تبرّير العمليات الحسابية المطلوبة على ورقة الإجابة .
2) أحسب النسب التالية :
        المردودية المالية  ، المردودية الاقتصادية ، نسب تجزئة كل من القيمة المضافة و إ ف الاستغلال.
3) أحسب قدرة التمويل الذاتي بطريقتين علما أن :
· فوائض القيمة عن خروج الأصول المثبتة غير المالية (ح/752) = 30000  
· نواقص القيمة عن خروج الأصول المثبتة غير المالية (ح/652) = 45000  
· فارق التقييم عن الأصول المالية – فوائض قيمة (ح/765) = 35000  
· الأرباح الصافية عن عمليات التنازل عن الأصول المالية (ح/767) = 15000  
· فارق التقييم عن الأصول المالية – نواقص قيمة (ح/665) = 19000  
· الخسائر الصافية عن عمليات التنازل عن الأصول المالية (ح/667) = 16000 


تحليل الميزانية الوظيفية  و تمويل المشاريع الاستثمارية
أولا : 
 إليك الميزانية الوظيفية لموسسة " الروضة " لدورة 2018 :
	الأصول
	المبالغ
	%
	الخصوم
	المبالغ
	%

	الاستخدامات الثابتة


الأصول المتداولة
للاستغلال
خارج الاستغلال
خزينة الأصول
	………….


…………
…………
…………
………….
	…….


60
……..
22,5
……..
	الموارد الثابتة
الموارد الخاصة
الديون المالية
الخصوم المتداولة
للاستغلال
خارج الاستغلال
خزينة الخصوم
	………….
………….
………….
…………..
…………..
250000
………….
	………
………
5
45
15
……….
…….

	المجموع
	………..
	……
	المجموع
	…………
	؟؟


معلومات إضافية :
· رأس المال العامل الصافي الإجمالي () = 300000  
· احتياجات رأس المال العامل للاستغلال () = احتياجات رأس المال العامل خارج الاستغلال () .
المطلوب :
1) أتمم الميزانية الوظيفية مع تبرّير العمليات الحسابية المطلوبة على ورقة الإجابة .
2) علّق على الميزانية الوظيفية باستخدام النسب المالية الهيكلية .

ثانيا : 
 لتعويض تثبيتاتها القديمة ، قامت مؤسسة " الروضة " بمشروع استثماري يتمثل في الحصول على آلة إنتاجية جديدة ، تهتلك بطريقة الاهتلاك الخطي خلال 4 سنوات ، حيث القسط السنوي 120000  والنتيجة الصافية المتوقعة التي يحققها المشروع مبينة حسب الجدول التالي :
	البيان
	2018
	2019
	2020
	2021

	النتيجة الصافية
	50000
	85000
	140000
	80000


المطلوب :  (معدل الخصم : 10%)
     1) أحسب تكلفة حيازة المشروع (0) .
     2) أنجز جدول التدفقات النقدية الصافية () 
 (
AIT KAKI  A / HAKIM
LYCEE  NOUR  ELMALEK
)     3) أحسب القيمة الحالية الصافية () وعلّق على النتيجة .


اعداد و تحليل الكشوفات المالية.
1) إعداد حساب النتائج حسب الطبيعة مع تبرّير العمليات الحسابية المطلوبة :
أ – تبرّير العمليات الحسابية : نحسب ما يلي
النتيجة العادية قبل الضرائب : 
الضرائب على النتائج العادية = النتيجة العادية قبل الضرائب × معدل الضرائب على النتائج العادية
الضرائب على النتائج العادية = 0,25 × النتيجة العادية قبل الضرائب 
النتيجة العادية قبل الضرائب = الضرائب على النتائج العادية ÷ 0,25 
النتيجة العادية قبل الضرائب = 75000 ÷ 0,25 = 300000  
النتيجة الصافية للأنشطة العادية : 
النتيجة الصافية للأنشطة العادية = النتيجة العادية قبل الضرائب – الضرائب على النتائج العادية
النتيجة الصافية للأنشطة العادية = 300000 – 75000 = 225000   أو 
النتيجة الصافية للأنشطة العادية = النتيجة العادية قبل الضرائب – النتيجة العادية قبل الضرائب × 0,25 
النتيجة الصافية للأنشطة العادية = النتيجة العادية قبل الضرائب × (1 – 0,25)
النتيجة الصافية للأنشطة العادية = النتيجة العادية قبل الضرائب × 0,75
النتيجة الصافية للأنشطة العادية = 300000 × 0,75 = 225000  
النتيجة غير العادية : 
النتيجة غير العادية = المنتوجات غير العادية – الأعباء غير العادية
النتيجة غير العادية = 100000 – 75000 = 25000 
صافي نتيجة السنة المالية : 
صافي نتيجة السنة المالية = النتيجة الصافية للأنشطة العادية + النتيجة غير العادية   
صافي نتيجة السنة المالية = 225000 + 25000 = 250000 
المبيعات و المنتوجات الملحقة (رقم الأعمال) : 
المبيعات والمنتوجات الملحقة = 25000 × 100 = 2500000  
القيمة المضافة للاستغلال : 
معدل الإدماج = القيمة المضافة للاستغلال ÷ رقم الأعمال
القيمة المضافة للاستغلال = معدل الإدماج × رقم الأعمال 
القيمة المضافة للاستغلال = 0,4 × 2500000 = 1000000 
إنتاج السنة المالية : 
إنتاج السنة المالية = المبيعات والمنتوجات الملحقة + إعانات الاستغلال (مؤسسة تجارية)
إنتاج السنة المالية = المبيعات و المنتوجات الملحقة = 2500000  
استهلاك السنة المالية : 
القيمة المضافة للاستغلال = إنتاج السنة المالية – استهلاك السنة المالية
استهلاك السنة المالية = إنتاج السنة المالية – القيمة المضافة للاستغلال 
استهلاك السنة المالية = 2500000 – 1000000 = 1500000  
الخدمات الخارجية و الاستهلاكات الأخرى : 
استهلاك السنة المالية = المشتريات المستهلكة + الخدمات الخارجية و الاستهلاكات الأخرى
الخدمات الخارجية و الاستهلاكات الأخرى = استهلاك السنة المالية – المشتريات المستهلكة 
الخدمات الخارجية و الاستهلاكات الأخرى = 1500000 – 1200000 = 300000  
اجمالي فائض الاستغلال : 
اجمالي فائض الاستغلال = القيمة المضافة للاستغلال – (أعباء المستخدمين + الضرائب و الرسوم و م م)
اجمالي فائض الاستغلال = 1000000 – 0,35 × اجمالي فائض الاستغلال – 0,25 × اجمالي
 فائض الاستغلال
اجمالي فائض الاستغلال = 1000000 - 0,6 × اجمالي فائض الاستغلال
اجمالي فائض الاستغلال + 0,6 × اجمالي فائض الاستغلال = 1000000 
(1 + 0,6) × اجمالي فائض الاستغلال = 1000000 
1,6 × اجمالي فائض الاستغلال = 1000000 
اجمالي فائض الاستغلال = 1000000 ÷ 1,6 = 625000  
أعباء المستخدمين : 
أعباء المستخدمين = 0,35 × 625000 = 218750  
الضرائب والرسوم والمدفوعات المماثلة : (0,25 ن)
الضرائب والرسوم و المدفوعات المماثلة = 0,25 × 625000 = 156250  
النتيجة العملياتية : 
النتيجة العملياتية = اجمالي فائض الاستغلال + المنتوجات العملياتية الأخرى + الاسترجاعات عن خسائر القيمة و المؤونات – الأعباء العملياتية الأخرى – المخصصات للاهتلاكات و المؤونات 
النتيجة العملياتية = 625000 + 210000 + 85000 – 220000 – 450000 =
النتيجة العملياتية = 250000  
النتيجة المالية : 
النتيجة العادية قبل الضرائب = النتيجة العملياتية + النتيجة المالية
النتيجة المالية = النتيجة العادية قبل الضرائب – النتيجة العملياتية 
النتيجة المالية = 300000 – 250000 
النتيجة المالية = 50000  
المنتوجات المالية : 
النتيجة المالية = المنتوجات المالية – الأعباء المالية
المنتوجات المالية = النتيجة المالية + الأعباء المالية  = 125000 + 50000 = 175000 












ب – حساب النتائج حسب الطبيعة :  
	البيان
	المبالغ

	المبيعات و المنتوجات الملحقة
	2500000

	إنتاج السنة المالية
	2500000

	المشتريات المستهلكة
الخدمات الخارجية والاستهلاكات الأخرى
	1200000
300000

	استهلاك السنة المالية
	1500000

	القيمة المضافة للاستغلال
	1000000

	أعباء المستخدمين
الضرائب و الرسوم والمدفوعات المماثلة
	218750
156250

	إجمالي فائض الاستغلال
	625000

	المنتوجات العملياتية الأخرى
الأعباء العملياتية الأخرى
المخصصات للاهتلاكات و المؤونات
الاسترجاعات عن خسائر القيمة و المؤونات
	210000
220000
450000
85000

	النتيجة العملياتية
	250000

	المنتوجات المالية
الأعباء المالية
	175000
125000

	النتيجة المالية
	50000

	النتيجة العادية قبل الضرائب
	300000

	الضرائب على النتائج العادية
الضرائب المؤجلة
	75000
-

	النتيجة الصافية للأشطة العادية
	225000

	عناصر غير عادية – منتوجات
عناصر غير عادية – أعباء
	100000
75000

	النتيجة غير العادية
	25000

	صافي نتيجة السنة المالية
	250000


2) حساب النسب :
نسب تجزئة القيمة المضافة :  
بالنسبة للأعباء المستخدمين = أعباء المستخدمين ÷ القيمة المضافة = 218750 ÷ 1000000 = 0,21
بالنسبة للدولة = الضرائب و الرسوم و م م ÷ القيمة المضافة = 156250 ÷ 1000000 = 0,156 
بالنسبة لإجمالي ف الاستغلال = اجمالي ف إ ÷ القيمة المضافة = 625000 ÷ 1000000 = 0,625
مجموع النسب = 0,21 + 0,156 + 0,625 = 1  
نسب تجزئة اجمالي فائض الاستغلال : 
بالنسبة للمقرضين = الأعباء المالية ÷ اجمالي فائض الاستغلال = 125000 ÷ 625000 = 0,2 
بالنسبة للتثبيتات = م للاهتلاكات و م خ ق ÷ اجمالي فائض الاستغلال = 450000 ÷ 625000 = 0,72 
بالنسبة للنتيجة العادية قبل الضرائب = النتيجة العادية قبل الضرائب ÷ اجمالي فائض الاستغلال 
بالنسبة للنتيجة العادية قبل الضرائب = 300000 ÷ 625000 = 0,48
المردودية المالية : 
المردودية المالية = النتيجة العادية قبل الضرائب ÷ رؤوس الأموال الخاصة   
المردودية المالية = 300000 ÷ 3000000 = 0,1    ،      10%
المردودية الاقتصادية : 
المردودية الاقتصادية = اجمالي فائض الاستغلال ÷ الموارد الثابتة   
المردودية الاقتصادية = 625000 ÷ 3906250 =0,016   ،   1,6%
3) حساب قدرة التمويل الذاتي :
الطريقة رقم (01) : انطلاقا من صافي نتيجة السنة المالية () 
	البيان
	+ المبالغ
	- المبالغ

	صافي نتيجة السنة المالية
المخصصات للاهتلاكات والمؤونات و خسائر القيمة
نواقص القيمة عن خروج الأصول المثبتة غير المالية
فارق التقييم عن الأصول المالية – نواقص قيمة
الخسائر الصافية عن عمليات التنازل عن الأصول المالية
الاسترجاعات عن خسائر القيمة و المؤونات
فوائض القيمة عن خروج الأصول المثبتة غير المالية
فارق التقييم عن الأصول المالية – فوائض قيمة
الأرباح الصافية عن عمليات التنازل عن الأصول المالية
	250000
450000
45000
19000
16000
	




85000
30000
35000
15000

	قدرة التمويل الذاتي
	615000


الطريقة رقم (02) : انطلاقا من اجمالي فائض الاستغلال ()  
	البيان
	+ المبالغ
	- المبالغ

	اجمالي فائض الاستغلال
المنتوجات العملياتية الأخرى ماعدا ح/752 :
210000 – 30000 = 180000
المنتوجات المالية ماعدا ح/765 و ح/767 :
175000 – (35000 + 15000) = 125000
الأعباء العملياتية الأخرى ماعدا ح/652 :
220000 – 45000 = 175000
الأعباء المالية ماعدا ح/665 و ح/667 :
125000 – (19000 + 16000) = 90000
عناصر غير عادية – منتوجات
عناصر غير عادية - أعباء
الضرائب على النتائج العادية (ح/692)
	625000
180000

125000





100000

	




175000

90000


75000
75000

	قدرة التمويل الذاتي
	615000


تحليل الميزانية الوظيفية  و تمويل المشاريع الاستثمارية
أولا : تحليل الميزانية الوظيفية
1) إتمام الميزانية الوظيفية مع تبرّير العمليات الحسابية المطلوبة :
أ – تبرّير العمليات الحسابية المطلوبة : نحسب ما يلي
المجموع العام للأصول : 
رأس المال العامل الصافي الإجمالي = الموارد الثابتة – الاستخدامات الثابتة 
300000 = 0,55 × المجموع العام للخصوم – 0,4 × المجموع العام للأصول 
المجموع العام للأصول = المجموع العام للخصوم 
300000 = 0,55 × المجموع العام للأصول – 0,4 × المجموع العام للأصول
300000 = المجموع العام للأصول × (0,55 – 0,4)
300000 = المجموع العام للأصول × 0,15 
المجموع العام للأصول = 300000 ÷ 0,15
المجموع العام للأصول = 2000000  
المجموع العام للخصوم : 
المجموع العام للخصوم = المجموع العام للأصول = 2000000  
الموارد الثابتة : 
الموارد الثابتة = 0,55 × 2000000 = 1100000  
الاستخدامات الثابتة : 
الاستخدامات الثابتة = 0,40 × 2000000 = 800000  
الأصول المتداولة : 
الأصول المتداولة = 0,60 × 2000000 = 1200000  
الخصوم المتداولة : 
الخصوم المتداولة = 0,45 × 2000000 = 900000  
الخصوم المتداولة للاستغلال : 
الخصوم المتداولة للاستغلال = 0,15 × 2000000 = 300000 
خزينة الخصوم : 
الخصوم المتداولة = الخصوم المتداولة للاستغلال + الخصوم المتداولة خ الاستغلال + خزينة الخصوم
خزينة الخصوم = الخصوم المتداولة  - (الخصوم المتداولة للاستغلال + الخصوم المتداولة خ الاستغلال)
خزينة الخصوم = 900000 – (300000 + 250000) = 350000   أو 
خزينة الخصوم = 0,175 × 2000000 = 350000  
الديون المالية : 
الديون المالية = 0,05 × 2000000 = 100000  
الموارد الخاصة : 
الموارد الخاصة = الموارد الثابتة – الديون المالية
الموارد الخاصة = 1100000  - 100000 = 1000000    أو 
الموارد الخاصة = 0,5 × 2000000 = 1000000  
الأصول المتداولة للاستغلال : 
الأصول المتداولة للاستغلال = 0,225 × 2000000 = 450000 
الأصول المتداولة خارج الاستغلال : 
 احتياجات رأس المال العامل = احتياجات رأس المال العامل للاستغلال + احتياجات رأس المال خ الاستغلال
احتياجات رأس المال العامل للاستغلال = احتياجات رأس المال خ الاستغلال 
احتياجات رأس المال العامل = 2 × احتياجات رأس المال العامل خ الاستغلال 
رأس المال العامل الصافي الإجمالي – الخزينة الصافية = 2 × (الأصول المتداولة خارج الاستغلال – الخصوم المتداولة خارج الاستغلال) 
300000 – (خزينة الأصول – خزينة الخصوم) = 2 ×(الأصول المتداولة خارج الاستغلال – 250000)
300000 – خزينة الأصول + 350000 = 2 × الأصول المتداولة خارج الاستغلال – 500000 
650000 – خزينة الأصول = 2 × الأصول المتداولة خارج الاستغلال – 500000
2 × الأصول المتداولة خارج الاستغلال + خزينة الأصول = 1150000 ................ (01)
الأصول المتداولة = الأصول المتداولة للاستغلال + الأصول المتداولة خ الاستغلال + خزينة الأصول
1200000 = 450000 + الأصول المتداولة خ الاستغلال + خزينة الأصول 
الأصول المتداولة خ الاستغلال + خزينة الأصول = 1200000 – 450000 
الأصول المتداولة خ الاستغلال + خزينة الأصول = 750000 
خزينة الأصول = 750000 – الأصول المتداولة خ الاستغلال ........................ (02) 
نعوض المعادلة رقم (02) في المعادلة رقم (01) نجد :
2 × الأصول المتداولة خ الاستغلال + 750000 – الأصول المتداولة خ الاستغلال = 1150000 
الأصول المتداولة خ الاستغلال = 1150000 – 750000 
الأصول المتداولة خ الاستغلال = 400000  
خزينة الأصول : 
خزينة الأصول = 750000 – 400000 = 350000     أو 
خزينة الأصول = 1150000 – 2 × 400000 = 1150000 – 800000 = 350000  
ب – شكل الميزانية الوظيفية : 
	الأصول
	المبالغ
	%
	الخصوم
	المبالغ
	%

	الاستخدامات الثابتة


الأصول المتداولة
للاستغلال
خارج الاستغلال
خزينة الأصول
	800000


1200000
400000
450000
350000
	40


60
20
22,5
17,5
	الموارد الثابتة
الموارد الخاصة
الديون المالية
الخصوم المتداولة
للاستغلال
خارج الاستغلال
خزينة الخصوم
	1100000
1000000
100000
900000
300000
250000
350000
	55
50
5
45
15
12,5
17,5

	المجموع
	2000000
	100
	المجموع
	2000000
	100


2) تحليل الميزانية الوظيفية باستخدام نسب الهيكلة المالية :
نسبة تمويل الاستخدامات الثابتة : 
نسبة تمويل الاستخدامات الثابتة = الموارد الثابتة ÷ الاستخدامات الثابتة 
نسبة تمويل الاستخدامات الثابتة = 1100000 ÷ 800000 = 1,375 
نسبة الاستدانة المالية : 
نسبة الاستدانة المالية = الاستدانة المالية ÷ الموارد الخاصة = (خزينة الخصوم + الديون المالية) ÷ م الخاصة 
نسبة الاستدانة المالية = (100000 + 350000) ÷ 1000000 = 450000 ÷ 1000000 = 0,45 
الجدول : 
	النسبة
	التعليق

	نسبة تمويل الاستخدامات الثابتة
	أكبر من الواحد توازن هيكلي 

	نسبة الاستدانة المالية 
	أقل من 0,5 تحرر مالي 


ثانيا : اختيار المشاريع الاستثمارية 
1) حساب تكلفة حيازة المشروع الاستثماري :
معدل الاهتلاك الخطي :
معدل الاهتلاك الخطي = 100 ÷ المدة النفعية () = 100 ÷ 4 = 25%   
انطلاقا من قسط الاهتلاك السنوي نجد :
0
0480000                 
2) حساب قدرة التمويل الذاتي () : 
قدرة التمويل الذاتي أو التدفقات الصافية للخزينة = النتيجة الصافية + قسط الاهتلاك السنوي
	السنوات
	2019
	2020
	2021
	2022

	النتيجة الصافية
	50000
	85000
	140000
	80000

	قسط الاهتلاك
	120000
	120000
	120000
	120000

	تدفقات الخزينة ()
	170000
	205000
	260000
	200000


3) حساب القيمة الحالية الصافية () والتعليق عليها :
أ – حساب القيمة الحالية الصافية () :
0
القيمة المتبقية في نهاية مدة الانتفاع معدومة
  (0,5 ن)0
= 170000 ×+ 205000 ×+ 260000 ×+ 200000  
    ×
= 154545,454 + 169421,487 + 195341,848 + 136602,691 –480000
= 655911,48 - 480000 =175911,48  
ب – التعليق على النتيجة :
   القيمة الحالية الصافية موجبة : المشروع له مردودية   







