
الفائدة المركبة
 - وثيقة رسمية لوزارة التربية-
الوضعية 1
بتاريخ 01/01/2012 اقترضت مؤسسة مبلغ 70000 دج يسدد بعد 3 سنوات مع الفوائد بمعدل فائدة 5% سنويا.
- احسب القيمة المكتسبة في حالة فائدة بسيطة ثم في حالة فائدة مركبة.
الصيغة العامة للقيمة المكتسبة
في حالة تطبيق الفائدة البسيطة هي (تذكير)  :
VA= K+I= K+K*i*n/100
           VA= 700000 + 70000*5*3/100 = 70000 +10500= 80500
في حالة تطبيق الفائدة المركبة
	السنوات
	رأس المال في بداية السنة
	الفائدة في نهاية السنة
	رأس المال في نهاية السنة

	1
	70000
	I1 = 70000*0.05=3500      
	VA1= 70000 + 70000*0.05= 70000(1.05) 

	2
	70000(1.05)
	I2= 70000(1.05)*0.05
	VA2=70000(1.05)+ 70000(1.05)*0.05
VA2=70000(1.05)(1+ 0.05)      
VA2=70000(1.05)2

	3
	VA2=70000(1.05)2
	تستنتج من طرف التلاميذ
	VA3=70000(1.05)3



VA2=70000(1.05)3  = 70000(1,157625)=81033,75
I= 81033.75 -70000 = 11033,75
تعريف الفائدة المركبة :........................
الصيغة العامة لحسابالقيمة المكتسبة بفائدة مركبة هي :VA= k(1+i)n
الوضعية 2
 من أجل التخلص من قرض على المؤسسة أن تدفع بعد 5 سنوات مبلغ 293865,61 دج  يمثل القرض والفوائد الناجمة عنه والمحسوبة بمعدل 8% سنويا.
- احسب أصل القرض.
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VA = K(1+i)nK = VA/(1+i)n                           K = VA(1+i)-n

K=293865,61(1.08)-5= 293865,61(0,680583)= 200000
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الوضعية 3
بتاريخ 01/01/2012 اقترضت مؤسسة مبلغ 120000 دج يسدد بعد 5 سنوات و 3أشهر بفائدة مركبة بمعدل 8%  سنويا. احسب القيمة المكتسبة .
	الحل العقلاني
	الحل التجاري

	
	



تطبيقات
الدفعات الثابتة
الوضعية 
قرض يسدد بواسطة 5 دفعات سنوية ثابتة بقيمة 8000 دج للدفعة بفائدة مركبة بمعدل 10%سنويا ، الدفعة 1 تستحق بعد سنة من الاقتراض.
احسب القيمة المكتسبة لهذه الدفعات عند آخر دفعة.
احسب القيمة الحالية لهذه الدفعات دورة قبل أول دفعة.
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حساب القيمة المكتسبة عند آخر دفعة:
VA= 8000(1,1)4 + 8000(1,1)3 + 8000(1,1)2+ 8000(1,1)1 +8000                        

 (
متتالية هندسية حدها الأول 8000 أساسها 1
,1
  عدد الحدود 5
)






حساب القيمة الحالية دورة قبل أول دفعة





	

تطبيقات : تهدف إلى تقييم سلسلة دفعات في أي تاريخ ...

استهلاك القروض العادية
الوضعية 
قرض عادي قيمته 400000 دج يسدد بواسطة 5 دفعات ثابتة بفائدة مركبة بمعدل 10%سنويا ، الدفعة 1 تستحق في نهاية السنة الأولى.
1- احسب قيمة الدفعة الثابتة
2- أنجز جدول استهلاك القرض
3 – استخرج العلاقات الأساسية بين عناصرالقرض
1- حساب قيمة الدفعة :
ط 1

ط2


a = 105519                                                                      
جدول الاستهلاك 

	الوحدات 
الزمنية
	رأس المال المتبقي في بداية الوحدة الزمنية
	الفائدة 
	 الاستهلاك
	الدفعة 
	رأس المال المتبقي في نهاية الوحدة الزمنية

	1
	400000
	40000
	65519
	105519
	334481

	
	V0
	I1= V0 i
	A1
	a1= A1+ I1
	V1 = V0 - A1

	2
	334481
	33448,1
	72070,9
	105519
	262410,1

	
	V1
	I2= V1 i
	A2
	a2= A2 + I2
	V2 = V1 – A2

	3
	
	
	
	
	

	
	V2
	I3= V2 i
	A3
	a3= A3 + I3
	V3 = V2 – A3

	4
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	5
	
	
	
	
	00

	
	Vn-1
	In= Vn-1 i
	An
	an= An + In
	Vn= Vn-1 – An=0




استخراج العلاقات الأساسية :        يجب ان تثبت رياضيا
1- العلاقة بين الفوائد والاستهلاكات : 
Ip–Ik= AK -Ap
2- العلاقة بين الاستهلاكات : 
Ap = Ak(1+i)p-k

3- العلاقة بين الاستهلاكات وأصل القرض



4- العلاقة بين الدفعة والاستهلاكات

a = An(1+i)
تطبيقات متنوعة:......












الوحدة 13 اختيار المشاريع الاستثمارية
الوضعية :
مشروع استثماري تكلفته 2150000 دج مدته النفعية 5 سنوات يهتلك خطيا وتكون قيمته الباقية 150000 دج، يحقق إيرادات سنوية ويتحمل نفقات سنوية حسب الجدول التالي :
	السنوات
	1
	2
	3
	4
	5

	الإيرادات السنوية
	700000
	700000
	600000
	550000
	400000

	النفقات السنوية
	80000
	70000
	70000
	50000
	50000


1- احسب قدرة التمويل الذاتي (التدفقات الصافية للخزينة ) لكل سنة علما أن معدل الضرائب على النتائج 19%
2- احسب القيمة الحالية الصافية VAN وفترة الاسترداد DR بمعدل خصم 8% سنويا.
3- هل للمشروع مردودية بمعدل 8% .
حساب قدرة التمويل الذاتي :يمكن الاكتفاء بأربع سنوات 
A = 2000000/5 = 400000
	البيــــــــــان
	السنة 1
	السنة 2
	السنة 3
	السنة 4
	السنة 5

	1
	المنتوجات المحصلة
	700000
	700000
	600000
	550000
	400000

	2
	الأعباء المسددة
	80000
	70000
	70000
	50000
	50000

	3
	مخصصات الاهتلاك
	400000
	400000
	400000
	400000
	400000

	4
	مجموع الأعباء
	480000
	470000
	470000
	450000
	450000

	5
	النتيجة
	220000
	230000
	130000
	100000
	50000

	6
	الضرائب /الأرباح 19 %
	14800
	43700
	24700
	19000
	9500

	7
	النتيجة الصافية
	205200
	186300
	105300
	81000
	40500

	التدفقات الصافية للخزينة
	605200
	586300
	505300
	481000
	440500



حساب القيمة الحالية الصافية وفترة الاسترداد

	السنوات
	CAF
	(1+i)-p
	CAF(1+i)-p
	CAF(1+i)-p ∑
	

	1
	605200
	(1,08)-1 =              
	
	
	

	2
	586300
	(1,08)-2 =              
	
	
	

	3
	505300
	(1,08)-3 =              
	
	
	

	4
	481000
	(1,08)-4 =              
	
	
	

	5
	440500
	(1,08)-5 =              
	
	
	

	
	+

	
	-

	
	=VAN



إذا كان للمؤسسة الاختيار بين مشروعين فإنها تختار:
 - حسب معيار القيمة الحالية الصافية الذي يحقق أكبر قيمة حالية صافية.
- حسب معيار فترة الاسترداد  تختار الأقل فترة

