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La raison d’être d’un système financier islamique, comme celle d’un système financier «classique», est la mobilisation de ressources financières et leur allocation entre différents projets d’investissement. Toutefois, si les objectifs convergent, les principes qui régissent le fonctionnement du système financier islamique sont fondamentalement différents de l’esprit de la finance traditionnelle.
Un système financier islamique s’organise autour de mécanismes, d’institutions et de produits qui doivent respecter l’ensemble des principes édictés par le Coran.
Du point de vue de la finance moderne, l’interdiction du riba (taux d’intérêt) est la principale différence entre la finance islamique et la finance traditionnelle.
La finance islamique est une activité en nette expansion affichant d’une année à une autre de nouvelle performance :
· Taille du marché à fin 2007 : $ 500 milliards
· Taux de croissance annuelle : entre 10% et 15% en fonction des actifs
· Taille du marché des Sukuks : $ 100 milliards
Cette industrie comprend les banques islamiques, les assurances « Takaful », les fonds mutuels et les activités islamiques des banques conventionnelles. 
L'activité Takaful est une composante importante dans le système financier islamique, étant donné son rôle dans la protection contre les risques. Pour cette raison, La plupart des banques islamiques crée leur filiale Takaful afin de fournir à sa clientèle un package complet de produit financier conforme au principe de la finance islamique et de présenter des nouvelles opportunités d’investissement aux investisseurs.   
En effet, plus de 140 compagnies Takaful opèrent aujourd’hui presque partout dans le monde avec une forte présence au Moyen Orient et en Asie du Sud Est. Ce développement vient renforcer l’essor des compagnies d’assurance et de réassurance islamiques historiques (Arab Islamic Insurance Company (AIIC), Sudanese Islamic Insurance Company, Takaful Malaysia) à travers la création de nouvelles compagnies d’assurances islamiques ou de branches d’activités islamiques des grands groupes d’assureurs et de réassureurs internationaux (Swiss Re,  Hannover Re, Munich Re).


Ces assurances islamiques offrent une large gamme de produits de couverture des risques particuliers et entreprises, à haute valeur ajoutée apportant des solutions novatrices aux besoins de leurs clientèles:
· Une large palette de produits de couverture des risques de personne
· Une panoplie de produits destinés à  assister les entreprises dans toutes les phases de développement
· Un accès à une diversité de produits d’épargne
· Un conseil et assistance pour l’élaboration de plans d’assurance pour les entreprises
Par ailleurs, les opérateurs Takaful se développent avec un rythme assez rapide non seulement en Asie et au Moyen-Orient, mais aussi en Europe. Ils continuent de connaître aujourd’hui des taux de croissance à deux chiffres en se basant sur des techniques perfectionnées et des produits sophistiqués leur permettant de capter une clientèle insuffisamment couverte par des produits d’assurance conventionnelle ne respectant pas les principes de la Finance Islamique.
En effet, le Takaful suit le rythme d’évolution de la Finance Islamique et constitue un marché de l’ordre de 3.4 milliards USD en 2007 (1.4 milliard USD en 2004) avec un potentiel estimé à 8 milliards USD à fin 2012 (source : World Takaful Report).
En Tunisie, seule la BEST Re, faisant partie du groupe SALAMA l’un des pionniers du Takaful et Re-Takaful (assurance et réassurance islamique), créée en 1985 avec un capital de 55 millions de dollars, développe selon les principes de la Finance Islamique l’activité de réassurance non vie.
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Takaful provient du mot arabe «Kafalah» qui signifie «se Garantir» ou «Garantie de Joint».
Le Takaful est une forme d’assurance conforme aux principes de la finance Islamique. Il ne s’agit pas d’un contrat de ventes et d’achat où une partie offre et vent la protection et une autre partie accepte et achète le service moyennant un prix. Mais, plutôt c’est un arrangement pris par un groupe de personne à interêt commun pour se garantir et se protéger mutuellement contre certains risques à travers la création d’un fonds commun alimenté par leurs contributions. Cet arrangement est basé sur l’aide mutuelle entre les membres du groupe pendant les périodes de réalisation du risque.
Par conséquent, le concept de Takaful est basé sur le principe de solidarité, responsabilité et fraternité entre les participants qui ont consenti à partager des pertes définit à partir d’actifs définit.
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Takaful est une activité qui repose principalement sur les cinq principes suivants :


· Aide mutuelle et partage des risques entre les participants

· Donation ou contribution volontaire en argent par les participants dans un but de droiture et de vertu

· Séparation des actifs des participants des actifs de la société

· Investissement des actifs exclusivement en instruments conformes à la Sharia

· Surveillance par un conseil de surveillance de la Sharia
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Les principales différences entre l’assurance conventionnelle et Takaful peuvent être énumérées dans les points suivants :

	
	Assurance (SA)
	Takaful

	Propriétaires
	Actionnaires
	Participants. L’opérateur Takaful gère pour leur compte et il est rémunéré par eux.

	Objectif
	Maximisation de profit
	Protection et bien être des participants

	Source de réglementation
	Réglementation en vigeur
	Réglementation + principe de Finance Islamique

	Risque de perte
	Supporté par les actionnaires
	Supporté par les participants

	Etats financiers
	1 seul groupe pour la Compagnie
	2 groupes d’états financiers (1 pour le fonds des participants et 1 pour le fonds des actionnaires)

	Investissement
	Pas de restrictions générales
	Conformes à la sharia

	Bénéfice de souscription
	Les gérants décident de la manière avec laquelle ces bénéfices sont distribués entre actionnaires et assurés.. Conflit d’intérêts
	Comment et dans quelle proportion le bénéfice est distribué sont indiqués au niveau du contrat.
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Takaful est une activité basée sur l’aide mutuelle et la solidarité entre les membres d’un groupe appelés les participants. Ces participants ont consenti de se garantir et de se couvrir contre des risques bien définis entre eux. C’est un arrangement basé sur la création d’un fonds constitué par des contributions sous formes de Tabarru (Dons). Ce fonds sera investi dans des placements conformes aux principes de la finance islamique et générera des revenus.
Afin d’optimiser son évolution et d’assurer son rôle dans les meilleurs conditions, ce fonds doit être géré par des professionnels techniques et financiers.
A partir de cette présentation, l’activité Takaful nécessite l’intervention de deux acteurs : les participants et les gestionnaires (Opérateur Takaful). Pour cela, il y a lieu de bien définir la relation entre ces deux intervenants.
Aujourd’hui, il existe deux modèles de base de fonctionnement des sociétés Takaful : le modèle Moudharaba et le modèle Wakalah.
[bookmark: _Toc274749396]Le modèle Moudharaba
La Moudharaba est une forme d’association entre le capital financier d’une part et le travail de l’autre. La gestion de l’affaire est totalement entre les mains du « travailleur » appelé aussi moudhareb alors que les actifs acquis grâce au capital avancé demeurent la propriété du « capitaliste » appelé aussi rabb-al-maal. les profits nets sont partagés entre les deux parties suivant des proportions agréées d’avance, alors que la perte sur le capital est à la charge du seul rabb-al-maal.
Cette forme d’association est utilisée comme modèle de fonctionnement pour l’activité Takaful. En fait, Ce modèle consiste à la séparation entre l’activité Takaful ou d’assurance et l’activité d’investissement des fonds des participants et des actionnaires. L’opérateur Takaful n’est pas concerné par les excédents provenants de l’activité d’assurance conformément à l’esprit du Takaful. Par contre, il est intéressé par les revenus provenant de l’investissement du fonds géré par lui en application d’un contrat de type Moudharaba avec les participants. Ces derniers assurent le rôle d’apporteur de fonds ou rabb-al-maal et l’opérateur Takaful assure le rôle d’un Moudhareb.
Le modèle Moudharaba se présente comme suit :
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 A partir de ce shémas, on peut retracer les principales étapes de ce modèle :
· Les partcipants payent leurs contributions qui seront versées dans le fonds des participants
· Les actionnaires ou opérateur Takaful libèrent leurs capital dans un fonds des actionnaires qui est distinct du fonds des participants
·  L’opérateur Takaful place le fonds des participants dans des instruments conformes aux principes de la finance islamique en tand que Moudhareb
· [bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]Les revenus générés par le placement du fonds des participants sont partagés entre les participants (Rabb-al-maal) et l’opérateur (Moudhareb) selon des taux fixés au préalable. Dans le cas de perte, c’est le fonds des participants qui supportera la charge
·  Les dépenses liées aux investissements sont supportées par le fonds des actionnaires en application des principes de la Moudharaba
· Les dépenses d’administration et d’acquisition nécessaires pour l’activité d’assurance sont supportées par le fonds des participants
· Les prestations Takaful sont payées aux bénéficiaires ayant subit des pertes ou des dommages
· Les excédents générés par l’activité Takaful seront distribués aux participants. Dans le cas d’une perte, un prêt sans intérêt « Quardh Hasen » sera consenti par l’opérateur qui sera récupéré aucour des années exédentaires.
[bookmark: _Toc274749397] Le modèle wakalah
En se référent à la finance Islamique, wakalah est un concept par lequel un homme d'affaires confit à un autre pour agir à son nom ou comme son représentant.
Dans un modèle de base de Wakalah, l’opérateur Takaful agit comme le Wakil ou mandataire des participants. Ce modèle se présente comme suit :
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A partir de ce shémas, on peut retracer les principales étapes de ce modèle :
· Les partcipants payent leurs contributions qui seront versées dans le fonds des participants
· Les actionnaires ou opérateur Takaful assument le rôle de Wakil des participants. ils libèrent leurs capital dans un fonds des actionnaires qui est distinct du fonds des participants
·  L’opérateur Takaful place le fonds des participants dans des instruments conformes aux principes de la finance islamique en tand que Wakil. Les revenus générés sont crédités au fonds des participants
· Les dépenses d’administration, d’acquisition et d’investissement sont supportées par le fonds des participants ou par le Wakil dans les limites prévues dans le contrat
· L’opérateur Takaful reçoit une rémunération fixée au préalable sous forme d’un montant forfait ou un pourcentage des contributions payées par les participants  
· Les prestations Takaful sont payées aux bénéficiaires ayant subit des pertes ou des dommages
· Les excédents générés par l’activité Takaful seront distribués aux participants. Dans le cas d’une perte, un prêt sans intérêt « Quardh Hasen » sera consenti par l’opérateur qui sera récupéré aucour des années exédentaires.
[bookmark: _Toc274749398]Le modèle Hybride
Dans un modèle Hybride, l’opérateur Takaful agit en tant que Wakil ou mandataire des participants et en tant que Moudhareb ou gestionnaire du fonds des participants « rabb-al-maal ». Ce modèle se présente comme suit :
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A partir de ce shémas, on peut retracer les principales étapes de ce modèle :
· Les partcipants payent leurs contributions qui seront versées dans le fonds des participants
· Les actionnaires ou opérateur Takaful assument le rôle de Wakil des participants. ils libèrent leurs capital dans un fonds des actionnaires qui est distinct du fonds des participants
·  L’opérateur Takaful place le fonds des participants dans des instruments conformes aux principes de la finance islamique en tand que moudhareb. Les revenus générés par le placement du fonds des participants sont partagés entre les participants (Rabb-al-maal) et l’opérateur (Moudhareb) selon des taux fixés au préalable. Dans le cas de perte, c’est le fonds des participants qui supportera la charge
· Les dépenses d’administration, d’acquisition et d’investissement sont supportées par le fonds des participants ou par le Wakil dans les limites prévues dans le contrat
· L’opérateur Takaful reçoit une rémunération fixée au préalable sous forme d’un montant forfait ou un pourcentage des contributions payées par les participants (Commissions Wakalah)
· Les prestations Takaful sont payées aux bénéficiaires ayant subit des pertes ou des dommages
· Les excédents générés par l’activité Takaful seront distribués aux participants. Dans le cas d’une perte, un prêt sans intérêt « Quardh Hasen » sera consenti par l’opérateur qui sera récupéré durant les exercices exédentaires.
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Dans cette partie, on va présenter quelques exemples de modèle de fonctionnement pratiqués par les opérateurs Takaful dans les régions du sud-est Asiatique et du moyen orient.
Il faut préciser que tous les modèles qui seront présentés sont des dérivés des modèles de base présentés au niveau du titre précédent.
[bookmark: _Toc274749400]Bank Aljazira Takaful Ta’awuni
Bank Aljazira est une banque universelle qui excerce son activité dans le Royaume d’Arabie Saoudite à partir de l’année 1976. elle a lancé l’activité Takaful Ta’awuni (assurance vie) conforme aux principes de la charia au cours de l’année 2003 comme une direction de la banque. En 2008, cette direction est devenu une entité autonome dotée d’un agreement pour l’exercice de l’activité Takaful vie.
Bank Aljazira a choisi le modèle de fonctionnement basé sur le principe de Wakalah. En effet, les participants donnent pouvoir et mandat à la banque Aljazira comme Wakil pour effectuer  toutes les taches nécessaires pour la gestion d’une activité Takaful. En contre partie, les participants donnent à la banque le droit de percevoir des honoraires sous forme de :
· Pourcentage des contributions versées par les participants. Ce montant couvrira le coût de gestion de l’opération Takaful
· Commission de performance calculée sur la base d’un pourcentage du résultat technique du fonds. Cette commission est perçue comme une motivation à la banque pour optimiser la gestion du fonds. 
Ce modèle peut être schématisé comme suit :
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Amana Takaful Insurance est une société à responsabilité limitée qui exerce une activité multibranche conforme aux principes de la charia. Amana Takaful Insurance est implentée à Sri Lanka à partir de l’année 1998.
Amana Takaful Insurance a choisi un modèle hybride entre les deux modèles de fonctionnement de base appliqué au deux type d’activité : Général et Famille. En effet, les participants donnent pouvoir et mandat à la société pour effectuer  toutes les taches nécessaires pour la gestion d’une activité Takaful. En contre partie, les participants donnent à cette société le droit de percevoir des honoraires sous forme de :
· Pourcentage des contributions versées par les participants. Ce montant couvrira le coût de gestion de l’opération Takaful comme Wakil
· Part des revenus des placements effectués des différents fonds Takaful. Cette part est perçue comme honoraire pour la gestion de l’opération de placement comme Moudhareb. 
Amana Takaful applique un schéma de fonctionnement spécifique pour chaque type d’activité présenté comme suit :
· Pour l’activité Général Takaful :
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· Pour l’activité Famille Takaful :
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NOOR Takaful fait parti du groupe NOOR Investissement. Elle a commencé son activité de Takaful Vie au cour de l’année 2008 et Takaful Général au cour de l’année 2009. NOOR Takaful est implantée dans le marché des Emirats Arabes Unis.
NOOR Takaful a opté pour le modèle de fonctionnement basé sur le principe de Wakalah. En effet, les participants donnent pouvoir et mandat à la société comme Wakil pour effectuer  toutes les taches nécessaires pour la gestion d’une activité Takaful. En contre partie, les participants donnent à NOOR Takaful le droit de percevoir des honoraires sous forme de :
· Pourcentage des contributions versées par les participants. Ce montant couvrira le coût de gestion de l’opération Takaful
· Commission de performance calculée sur la base d’un pourcentage du résultat technique du fonds. Cette commission est perçue comme une motivation à la banque pour optimiser la gestion du fonds.
· Part des revenus des placements effectués des différents fonds Takaful. Cette part est perçue comme honoraire pour la gestion de l’opération de placement comme Moudhareb. 
Ce modèle peut être schématisé comme suit :
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